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1. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é thu håi c¸c kho¶n 
ph¶i thu

 
 
 

Kú thu 
tiÒn  

trung 
b×nh 

 
= 

               Sè ngµy trong kú ph©n tÝch 
------------------------------------ 
Vßng quay c¸c kho¶n ph¶i thu 

 
 
 
 

Kú thu 
tiÒn  

trung 
b×nh 

 
= 

C¸c kho¶n ph¶i thu BQ x sè ngµy trong kú 
ph©n tÝch

----------------------------------------------------
Doanh thu thuÇn 

 

1. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é thu håi c¸c kho¶n 
ph¶i thu

� Y 
nghĩa 
của chỉ
tieu

� Kú thu tiÒn trung b×nh ph¶n ¸nh 
sè ngµy cÇn thiÕt ®Ó chuyÓn c¸c
kho¶n ph¶i thu tõ ng−êi mua 
thµnh tiÒn mÆt (thêi gian tõ khi 
xuÊt hµng ®Õn khi thu ®−îc tiÒn).

� Nã cho thÊy hiÖu qu¶ cña c¬ chÕ 
qu¶n lý tÝn dông cña DN.

1. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é thu håi c¸c kho¶n 
ph¶i thu

� Ph−¬ng
ph¸p 
ph©n
tÝch

• So s¸nh c¸c chØ tiªu cña doanh 
nghiÖp gi÷a c¸c kú

• So s¸nh víi c¸c chØ tiªu cña 
doanh nghiÖp kh¸c trong cïng 
mét lÜnh vùc ho¹t ®éng 

• So s¸nh víi hÖ sè trung b×nh cña 
ngµnh. 



2

1. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é thu håi c¸c kho¶n 
ph¶i thu

 Nh×n chung, so
víi kú tr−íc 
vßng quay c¸c
kho¶n ph¶i thu
t¨ng hay thêi 
gian b¸n chÞu 
cho kh¸ch hµng 
ng¾n h¬n
th−êng ®−îc coi
lµ tèt

 - Lµm gi¶m vèn bÞ ø ®äng 
trong kh©u thanh to¸n

 - Gi¶m nhu cÇu vèn cña 
doanh nghiÖp (trong ®iÒu 
kiÖn qui m« s¶n xuÊt kh«ng
®æi)

 - T¨ng hiÖu qu¶ sö dông vèn

 - T¨ng kh¶ n¨ng thanh to¸n 
c¸c kho¶n nî ng¾n h¹n cho 
chñ nî.

1. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é thu håi c¸c kho¶n 
ph¶i thu

� Ng−îc l¹i, so víi kú tr−íc 
vßng quay c¸c kho¶n ph¶i thu 
gi¶m hay thêi gian b¸n chÞu 
cho kh¸ch hµng dµi h¬n
th−êng ®−îc coi lµ bÊt lîi

Nguyªn

nh©n? 

ThËn träng khi ph©n tÝch

Vßng quay c¸c
kho¶n ph¶i thu
t¨ng song ph¶n 

¸nh xu h−íng tµi
chÝnh kh«ng tèt

 Khi c¸c kho¶n ph¶i thu gi¶m

nhiÒu kÐo theo kÕt qu¶ tiªu thô 

gi¶m.

� Nguyªn nh©n?
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2. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é lu©n chuyÓn cña hµng
tån kho

� Vßng quay hµng tån kho ph¶n ¸nh trong mét kú, 
hµng tån kho lu©n chuyÓn ®−îc mÊy vßng

Vßng quay
cña

hµng tån kho
=

Gi¸ vèn hµng b¸n
--------------------------

Hµng tån kho b×nh qu©n

2. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é lu©n chuyÓn cña
hµng tån kho

 
 

Sè ngµy cña  
mét vßng hµng 

tån kho 

 
= 

         Sè ngµy trong kú PT 
        ------------------------------ 
         Vßng quay hµng tån kho 

 
 
 

Sè ngµy cña  
mét vßng hµng 

tån kho 

 
= 

  Hµng tån kho bq x Sè ngµy trong kú PT
------------------------------------------ 

Gi¸ vèn hµng b¸n 
 

2. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é lu©n chuyÓn cña
hµng tån kho

Y
nghĩa 
của 
chỉ
tiêu

Sè ngµy cña mét vßng hµng tån 
kho ph¶n ¸nh sè ngµy tõ khi bá
tiÒn ra mua nguyªn vËt liÖu ®Õn 
khi s¶n xuÊt ra s¶n phÈm (kÓ c¶
thêi gian hµng l−u kho)
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2. ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é lu©n chuyÓn cña
hµng tån kho

Ph−¬ng 

ph¸p

ph©n 

tÝch

� So s¸nh c¸c chØ tiªu cña doanh 
nghiÖp gi÷a c¸c kú

� So s¸nh víi c¸c chØ tiªu cña 
doanh nghiÖp kh¸c trong cïng 
mét lÜnh vùc ho¹t ®éng

¾ So s¸nh víi hÖ sè trung b×nh cña 
ngµnh.

Ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch

� Nh×n chung, so víi kú tr−íc, vßng quay hµng tån kho  

gi¶m hay thêi gian cña mét vßng hµng tån kho sÏ t¨ng, 

chøng tá hµng tån kho lu©n chuyÓn chËm, vèn ø ®äng 

nhiÒu h¬n kÐo theo nhu cÇu vèn cña doanh nghiÖp t¨ng 

(trong ®iÒu kiÖn qui m« s¶n xuÊt kh«ng ®æi). 

� Ng−îc l¹i

Nguyªn nh©n?

ThËn träng khi ph©n tÝch

� Tr−êng hîp 
vßng quay 
hµng tån 
kho t¨ng
song ph¶n 
¸nh xu
h−íng tµi
chÝnh kh«ng 
tèt

 Khi DN ë trong t×nh tr¹ng c¹n

kho, kÐo theo kÕt qu¶ tiªu thô 

gi¶m.

Nguyªn nh©n?
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ChØ tiªu chi tiÕt ph¶n ¸nh tèc ®é lu©n chuyÓn 
cña hµng tån kho

Vßng 
quay 
cña 

nguyªn 
vËt liÖu 

 
= 

Chi phÝ NVL ®· ®−a vµo s¶n xuÊt  trong kú 
---------------------------------------------------- 
               Dù tr÷ NVL  b×nh qu©n 

 
 

Vßng 
quay cña 
s¶n phÈm 

KD dë 
dang 

 
= 

Tæng chi phÝ ®· ®−a vµo s¶n xuÊt trong 
kú 

--------------------------------------------- 
Chi phÝ s¶n xuÊt KD dë dang b×nh qu©n

  
    

Vßng 
quay cña  

thµnh 
phÈm  

 
= 

Gi¸ vèn hµng b¸n 
------------------------------ 

Thµnh phÈm, hµng ho¸ b×nh qu©n 

 

3. ChØ tiªu ph¶n ¸nh n¨ng lùc s¶n xuÊt cña 
TSC§

HiÖu suÊt 
sö dông 

tµi s¶n cè 
®Þnh  

 
= 

Doanh thu thuÇn vÒ b¸n hµng
------------------------------ 
Tµi s¶n cè ®Þnh b×nh qu©n 

 
 
 

Y nghĩa của chỉ tiêu?

3. ChØ tiªu ph¶n ¸nh n¨ng lùc s¶n xuÊt cña
TSC§

� ý nghÜa 
cña  chØ
tiªu

� Cø mét ®ång tµi s¶n cè

®Þnh ®−a vµo ho¹t ®éng

s¶n xuÊt kinh doanh trong 

mét kú th× t¹o ra bao 

nhiªu ®ång doanh thu 

thuÇn. 
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Ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch

Ph−¬ng 

ph¸p

ph©n

tÝch

¾ So s¸nh c¸c chØ tiªu cña doanh nghiÖp 
gi÷a c¸c kú

¾ So s¸nh víi c¸c chØ tiªu cña doanh 
nghiÖp kh¸c trong cïng mét lÜnh vùc
ho¹t ®éng

¾ So s¸nh víi hÖ sè trung b×nh cña ngµnh.

Th«ng th−êng so víi kú tr−íc, hÖ sè t¨ng ph¶n 

¸nh søc s¶n xuÊt cña TSC§ t¨ng vµ ng−îc l¹i. 

4. ChØ tiªu ph¶n ¸nh n¨ng lùc  H§ cña tæng
tµi s¶n

HiÖu suÊt 
sö dông 
tæng tµi 

s¶n  

 
= 

Tæng DT và thu nhập khác
------------------------------ 
Tæng tµi s¶n  b×nh qu©n 

 

ý nghÜa cña  chØ tiªu

� HiÖu suÊt sö dông tæng tµi s¶n nãi lªn cø mét

®ång tµi s¶n ®−a vµo ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh 

doanh trong mét kú th× t¹o ra bao nhiªu ®ång 

doanh thu thuÇn. 

� Th«ng th−êng so víi kú tr−íc, hÖ sè gi¶m ph¶n 

¸nh søc s¶n xuÊt cña tæng tµi s¶n gi¶m.
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Ph©n tÝch kh¶ n¨ng thanh to¸n ng¾n h¹n

� Kh¶ n¨ng 
thanh
to¸n ng¾n 
h¹n ?

Lµ kh¶ n¨ng DN cã thÓ
hoµn tr¶ c¸c kho¶n nî ng¾n 
h¹n b»ng tiÒn vµ c¸c tµi s¶n 
l−u ®éng kh¸c cã kh¶ n¨ng 
chuyÓn ho¸ nhanh thµnh 
tiÒn.

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng thanh to¸n ng¾n 
h¹n

 
HÖ sè kh¶ n¨ng 
thanh to¸n nî 

ng¾n h¹n 

 
 

= 

 
      Tµi s¶n ng¾n h¹n  

------------------------- 
Nî ng¾n h¹n 

 
 

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng thanh to¸n 
nhanh (TĐ)

HÖ sè kh¶ n¨ng 
thanh to¸n 

nhanh 
(t−¬ng ®èi)      

 
= 
 

TiÒn vµ T§ tiÒn + §TTC ng¾n h¹n + Ph¶i thu
--------------------------------------------------- 

 Nî ng¾n h¹n 
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ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng thanh to¸n nhanh 
tức thì

HÖ sè  
kh¶ n¨ng 

 thanh to¸n 
nhanh(tøc 

thêi)        

 
 
= 

 
TiÒn vµ T§ tiÒn + §Çu t− tµi chÝnh 

ng¾n h¹n 
----------------------------------------------  

Nî ng¾n h¹n 
 

Ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch

� Th«ng th−êng, c¸c hÖ sè trªn cao, cã thÓ ®em l¹i sù
an toµn vÒ kh¶ n¨ng bï ®¾p cho sù gi¶m gi¸ trÞ cña 
TSL§. §iÒu ®ã thÓ hiÖn tiÒm n¨ng thanh to¸n cao 
so víi nghÜa vô ph¶i thanh to¸n. Ng−îc l¹i

� Tuy nhiªn, mét DN cã hÖ sè KNTT nî ng¾n h¹n 
qu¸ cao còng cã thÓ DN ®ã ®· ®Çu t− qu¸ ®¸ng vµo 
tµi s¶n hiÖn hµnh, mét sù ®Çu t− kh«ng mang l¹i 
hiÖu qu¶. 

H¹n chÕ cña hÖ sè kh¶ n¨ng thanh to¸n

� TÝnh ë mét thêi ®iÓm

� ChÞu ¶nh h−ëng cña viÖc thay ®æi ph−¬ng
ph¸p kÕ to¸n

� Kh«ng tÝnh ®Õn thêi gian nhËn vµ tr¶ tiÒn

� Kh«ng tÝnh ®Õn sù chuyÓn ho¸ cña hµng tån 
kho thµnh tiÒn



9

Ph©n tÝch kh¶ n¨ng sinh lêi

 1. Kh¶ n¨ng sinh lêi doanh thu

 2. Kh¶ n¨ng sinh lêi cña tæng tµi s¶n

 3. Kh¶ n¨ng sinh lêi cña nguån vèn chñ së
h÷u

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi 
doanh thu

 

� Tû suÊt lîi nhuËn thuÇn doanh thu thÓ hiÖn kh¶
n¨ng sinh lêi cña H§KD

Tû suÊt 
lîi nhuËn thuÇn 

doanh thu
=

Lîi nhuËn thuÇn tõ HĐKD
----------------------------- x100

Doanh thu HĐKD

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi 
doanh thu

 

� Tû suÊt lîi nhuËn tr−íc thuÕ (hoÆc sau thuÕ) trªn 
DT thÓ hiÖn kh¶ n¨ng sinh lêi cña toµn bé H§ cña
DN

Tû suÊt 
lîi nhuËn tr−íc (sau)
thuÕ trªn doanh thu

=
Lîi nhuËn tr−íc (sau) thuÕ 

--------------------------------- x100
Doanh thu vµ thu nhËp kh¸c
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2. Kh¶ n¨ng sinh lêi cña tæng tµi s¶n

Tû suÊt lîi nhu©n 
 tríc (sau) thuÕ 

trªn  
       tæng tµi s¶n 

 
= 

 Lîi nhuËn trưíc (sau)  thuÕ
    ---------------------------------- --x100 

Tæng tµi s¶n b×nh qu©n 

 

� ChØ tiªu trên ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi cña tæng
tµi s¶n cho chñ DN

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi cña 
tæng tµi s¶n 
(ROA)

 

� ChØ tiªu trên ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi cña tæng
tµi s¶n nãi chung

Tû suÊt 
lîi nhuËn tr−íc 

thuÕ trªn
tæng tµi sản

=

Lîi nhuËn tr−íc thuÕ + chi phÝ l·i vay 

-------------------------------- x 100 
Tæng tµi sản b×nh qu©n

Ph©n tÝch ROA theo c¸c nh©n tè

 
 

Tû suÊt lîi 
nhuËn tr−íc 

thuÕ trªn tæng 
tµi s¶n 

 
= 

Tæng lîi nhuËn 
tr−íc thuÕ  

------------------
- 

Doanh thu vµ 
thu nhËp kh¸c 

 
x 

Doanh thu vµ thu 
nhËp kh¸c 

---------------------- 
Tæng tµi s¶n b×nh 

qu©n 
 

      =      Tû suÊt lîi nhuËn doanh thu   x HiÖu su©t sö 
dông tæng tµi s¶n 
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3. ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi cña 
nguån vèn chñ së h÷u (ROE)

Tû suÊt Lîi nhuËn sau thuÕ

lîi nhuËn trªn =  --------------------------------

vèn chñ së h÷u Nguån vèn chñ së h÷u BQ

� ChØ tiªu nµy nãi lªn víi mét tr¨m ®ång vèn chñ së
h÷u ®−a vµo ho¹t ®éng SXKD mang l¹i bao nhiªu 
®ång lîi nhuËn sau thuÕ

Ph©n tÝch ROE theo c¸c nh©n tè

 
 

Tû suÊt 
lîi nhuËn 
vèn chñ 
së h÷u 

 
 
 
= 

 
Tæng lîi nhuËn 

sau thuÕ  
------------- 

Doanh thu vµ 
thu nhËp kh¸c 

 
 
 
x 

 
Doanh thu vµ thu 

nhËp kh¸c 
-------------- -    x 
Tæng tµi s¶n b×nh 

qu©n 

 
1 
 

---------- 
1 - HÖ sè 

nî 
 

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi nguån 
vèn chñ së h÷u (DN cæ phÇn)

¾ Tû lÖ hoµn vèn cæ phÇn

¾ Thu nhËp cæ phiÕu th−êng

¾ Tû gi¸ thÞ tr−êng trªn thu nhËp mçi cæ phiÕu

¾ Tû suÊt tr¶ l·i mçi cæ phÇn

¾ Tû suÊt sinh l·i mçi cæ phÇn
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ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi nguån vèn 
chñ së h÷u (DN cæ phÇn)

Tû lÖ hoµn 
vèn cæ phÇn 

  

 
= 

 Lîi nhuËn sau thuÕ 
    ---------------------------------- x100 

Vèn cæ phÈn  
 
ChØ tiªu nµy nãi lªn cø 100 ®ång vèn cæ phÇn ®−a 

vµo SXKD t¹o ra bao nhiªu ®ång lîi nhuËn sau thuÕ 

 
 
 

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi nguån 
vèn chñ së h÷u (DN cæ phÇn)

Thu nhËp 
cæ phiÕu 
th−êng 

 
= 

 Lîi nhuËn sau thuÕ- Cæ tøc CFU§ 
    ---------------------------------- 

Sè l−îng cæ phiÕu th−êng 
 
 

ChØ tiªu nµy nãi lªn cø mçi cæ phiÕu th−êng 

trong kú thu ®−îc bao nhiªu ®ång lîi nhuËn sau 

thuÕ 

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi nguån 
vèn chñ së h÷u (DN cæ phÇn)

Tû gi¸ thÞ 
tr−êng trªn 
thu nhËp 
mçi cæ 
phiÕu 

 
= 

 Gi¸ thÞ tr−êng cña mçi cæ phiÕu
    ---------------------------------- x100 

Thu nhËp mçi cæ phiÕu 
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ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi nguån 
vèn chñ së h÷u (DN cæ phÇn)

Tû suÊt tr¶ 
l·i cæ phÇn 

 
= 

 TiÒn l·i mçi cæ phiÕu
   -----------------------------   

Thu nhËp mçi cæ phiÕu 
 

ChØ tiªu ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi nguån 
vèn chñ së h÷u (DN cæ phÇn)

TiÒn l·i mçi cæ phiếu

--------------------------

Gi¸ thÞ tr−êng mçi cæ phiêú
=

Tû suÊt 
sinh l·i 
vèn cæ
phÇn

Ph©n tÝch b¸o c¸o chuyÓn tiÒn tÖ

C¸c chØ tiªu cÇn ®−îc xem xÐt 
� L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ ho¹t ®éng kinh 

doanh 
� D− thõa, th©m hôt tiÒn mÆt sau trả nî ®Þnh 

kú
� D− thõa, th©m hôt tiÒn mÆt sau ®Çu t−
� C¸c nguån tiÒn mÆt ®−îc bæ sung trong kú
� L−u chuyÓn tiÒn thuÇn trong kú
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Ph©n tÝch b¸o c¸o chuyÓn tiÒn tÖ

4.811

98

106

- 2.295

- 47

- 779

- 45

- 382

1.467

3.585

313

271

- 2.893

- 90

- 673

- 307

- 43

163

I. L−u chuyÓn tiÒn tõ H§SXKD

1- TiÒn thu b¸n hµng

2- TiÒn thu tõ c¸c khoan nî phai thu

3- TiÒn thu tõ c¸c khoan kh¸c

4- TiÒn ®· tra cho ng−êi b¸n

5- TiÒn ®· tra cho CNV

6- TiÒn ®· nép thuÕ vµ c¸c kho¸n kh¸c cho NN

7- TiÒn ®· tra nî cho c¸c khoan nî phai tra kh¸c

8- TiÒn ®· tra cho c¸c khoan kh¸c

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ HDSXKD

Năm Y - 1Năm YChØ tiªu

Ph©n tÝch b¸o c¸o chuyÓn tiÒn tÖ
N¨m Y - 1N¨m YChØ tiªu

190
445

- 255

1233
1

- 2189
- 955
257
123
380

-191
-191

1947
10

-1252
705
677
380
1057

II. L−u chuyÓn tiÒn tõ H§§T

1. Thu do b¸n TSC§

3- TiÒn mua TSCD

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ H§§T

III. L−u chuyÓn tiÒn tõ HD tµi chÝnh

1- TiÒn thu do ®i vay NH

2- TiÒn thu do vay CBCNV

4- TiÒn ®· tra nî vay

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ H§ tµi chÝnh

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn trong kú

TiÒn tån ®µu kú

TiÒn tån cuèi kú

Ph©n tÝch c¸c tû sè l−u chuyÓn tiÒn tÖ

� HÖ sè kh¶ n¨ng tr¶ l·i tiÒn vay

� HÖ sè kh¶ n¨ng thanh to¸n nî ng¾n h¹n

� HÖ sè kh¶ n¨ng thanh to¸n c¸c nguån tµi trî

� HÖ sè kh¶ n¨ng nî
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1) HÖ sè kh¶ n¨ng tr¶ l·i tiÒn vay
 
 

HÖ sè kh¶ 
n¨ng tr¶ l·i 

tiÒn vay 

 
= 

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ H§KD  
    ---------------------------------- -------  

Chi phÝ tr¶ l·i vay 

 
 
 

2) HÖ sè kh¶ n¨ng thanh to¸n nî ng¾n h¹n

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ 
H§KD

------------------------------------

Nî ng¾n h¹n b×nh qu©n

=

HÖ sè kh¶ n¨ng 
thanh to¸n nî

ng¾n h¹n

3) HÖ sè kh¶ n¨ng thanh to¸n c¸c nguån tµi trî

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ H§KD

------------------------------------

Chi phÝ l·i vay + nî ng¾n h¹n BQ + 
cæ tøc

=

HÖ sè kh¶ n¨ng 
thanh to¸n c¸c 
nguån tµi trî
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4) HÖ sè kh¶ n¨ng nî

HÖ sè kh¶ 
n¨ng nî  

 
= 

L−u chuyÓn tiÒn thuÇn tõ H§KD 
    ----------------------------------  

B×nh qu©n tæng d− nî 
 


